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PLAN POLACZENIA SPOLEK

TAURON Dystrybucja Pomiary spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Tarnowie
(Spotka Przejmujaca)
z
KOMFORT Zarzadzanie Aktywami spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Katowicach

(Spétka Przejmowana)

uzgodniony dnia 20 czerwca 2022 roku



I.  PLAN POLACZENIA SPOLEK

Plan potaczenia, zwany dalej ,Planem Potgczenia®’, zostat przygotowany
i uzgodniony na podstawie przepiséw art. 498 i art. 499 w zw. z art. 516 § 6 ustawy z dnia 15
wrzeshia 2000 r. - Kodeks Spodtek Handlowych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1526 z p6zn. zm.)
(zwany dalej ,KSH"), dnia 20 czerwca 2022 r. pomigdzy: TAURON Dystrybucja Pomiary
spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowie jako Spétkg Przejmujgca
oraz KOMFORT Zarzadzanie Aktywami spétkg z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg
w Katowicach jako Spoétkg Przejmowang, zwanymi tgcznie ,Spétkami”.

IIl. WARUNKIPOLACZENIA

1. Typ, firma i siedziba kazdej z taczacych sie Spolek

W potaczeniu uczestnicza:

Spotka Przejmujagca: TAURON Dystrybucja Pomiary spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Tarnowie, ul. Krysztatowa 1 lok. 3 33-100 Tarnéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000044483, NIP: 8731627781, REGON:
850457661, o kapitale zaktadowym 1.747.000,00 ztotych, zwana dalej ,Spétka Przejmujacg”,
»TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0.” lub ,TDP”

Spotka Przejmowana: KOMFORT Zarzgdzanie Aktywami spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, ul. ks. Sciegiennego 3, 40-114 Katowice,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sgd Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000689215, NIP: 6342900833, REGON:
367908904, o kapitale zaktadowym 52.500,00 zlotych, zwana dalej ,Spétka Przejmowang”,
LJKOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0.” lub ,KZA”.

2. Sposéb potaczenia
1) Podstawy prawne i sposéb (tryb) potaczenia

Potaczenie Spoétek nastapi poprzez przejecie przez Spétke Przejmujaca, Spoiki
Przejmowanej w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego
majgtku KOMFORT Zarzgdzanie Aktywami sp. z o0.0. ha TAURON Dystrybucja Pomiary
sp. z 0.0. (,Potgczenie”).

Potaczenie odbedzie sie z uproszczeniami wynikajgcymi z art. 516 §6 KSH.

W wyniku Potgczenia Spétka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia

postepowania likwidacyjnego w dniu wykreslenia z rejestru. \v\/‘ '
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Poniewaz Spdlce Przejmujacej przystuguja wszystkie 1050 (tysigc piecdziesiat)
udziatow po 50 (pieédziesiat) ztotych kazdy w kapit'ale zaktadowym Spdtki Przejmowanej
(100% udziatéw), potgczenie nastapi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej wobec czego udziaty w jej kapitale zaktadowym nie bedg przyznawane zgodnie
z art. 515 § 1 KSH oraz z uwzglednieniem tresci art. 516 § 6 KSH.

W zwigzku z potgczeniem nie przewiduje sie zmiany umowy Spétki Przejmujace;.

2) Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw TDP oraz Zgromadzenia Wspéinikow KZA
Na zasadach wskazanych w art. 516 § 1 KSH w zw. z art. 516 § 6 KSH
i art. 506 KSH, zgodnie z umowa spétki TDP oraz umowg spotki KZA podstawe potaczenia
stanowi¢ bedg zgodne uchwaty Zgromadzenia Wspéinikéw TAURON Dystrybucja Pomiary
Sp.Zz 0.0. oraz Zgromadzenia Wspoinikow KOMFORT Zarzgdzanie Aktywami sp. z 0.0.
zawierajgce zgode Spétek na Plan Potgczenia.

3) Dzien Potgczenia
Polaczenie Spoétek nastapi z dniem wpisania pofaczenia do rejestru przez Sad Rejestrowy
wiasciwy dla siedziby TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z o.0. (,Dzien Potgczenia”). Wpis ten -
zgodnie z trescig art. 493 § 2 KSH - wywohije skutek wykreslenia KOMFORT Zarzadzanie
Aktywami sp. z 0.0. z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Prawa przyznane przez Spétke Przeimujaca wspélnikom oraz osobom
szczegélnie uprawnionym w Spéice Przejmowanej

Umowa Spdtki Przejmowanej nie przewiduje szczegéinych uprawnien

o ktorych mowa w art. 511 KSH. Nie przewiduje sie przyznania wspolnikowi KOMFORT
Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. szczeg6lnych uprawnier w Spolce Przejmujacej.

4. Szczegdblne korzysci dla cztonkéw organéw laczacych sie Spélek oraz innych
0osob uczestniczacych w Polaczeniu
W zwigzku z Polgczeniem nie zostang przyznane zadne szczegéine korzysci dla czionkow

organow fgczacych sig Spotek ani innych osob uczestniczacych w Polaczeniu.

5. Uzgodnienie Planu Polaczenia
1) Plan Polgczenia zgodnie z przepisem art. 498 KSH zostat uzgodniony, przyjety uchwatami

zarzgdow Spodtek i podpisany w dniu 20 czerwca 2021 r.

2) Zgodnie z art. 14 pkt 5 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentéw potgczenie Spélek nie podlega zgloszeniu zamiaru koncentrac;ji
Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, gdyz Spofki taczace sie
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nalezg do tej samej grupy kapitatowej. Potgczenie nie wymaga réwniez zezwolenia,
ani zgody innych organéw administracji.

3) Plan Potgczenia zostanie bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci
na stronach internetowych  Spétki  Przejmujacej tj. hitps://pomiary.tauron-
dystrybucia.pl/o-spolce/aktualnosci/2022/06/20-06-2022 i Spétki Przejmowanej tj.
https://kza.tauron.pl/, zgodnie z art. 500 § 2' KSH, w zwigzku z czym nie podlega on

ogtoszeniu w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
4) Zatgcznikami do Planu Potgczenia sg:

Zalacznik nr 1. Projekt uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow TDP w sprawie pofgczenia spotki
TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. ze spotka KOMFORT Zarzgdzanie Aktywami sp. z 0.0.
w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie calego majgtku KOMFORT Zarzgdzanie
Aktywami sp. z 0.0. na TAURON Dystrybucia Pomiary sp. z 0.0. (laczenie przez przejecie)
i wyrazenia zgody na Plan Pofaczenia;

Zalacznik nr 2. Projekt uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw KZA w sprawie pofaczenia spotki
KOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. ze spotkg TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z o.0.
w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku KOMFORT Zarzadzanie
Aktywami sp. z 0.0. na TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (faczenie przez przejgcie)
i wyrazenia zgody na Plan Polgczenia;

Zalacznik nr 3. Ustalenie wartosci majatku Spoki Przejmowanej KOMFORT Zarzadzanie
Aktywami sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach na dzier 1 maja 2022 roku,

Zalacznik nr 4. Oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiggowym TAURON
Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie (Spdtka Przejmujgca) na dzierh 1 maja
2022 roku;

Zalacznik nr 5. Oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym KOMFORT
Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Spétka Przejmowana) na dzien
1 maja 2022 roku.

TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. KOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0.
Spétka Przejmujgca Spétka Przejmowana

Prezes Zarzagdu Prezes Zarzadu

Leszek HosiSrek Joanna StaszeWW' /)
) a=r

Wiceprezes Zarzadu
Aar taw Sorys
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zatgcznik nr 1 do Planu Potaczenia

UCHWALA Nr .../12022
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikow
TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z o.0.

z siedzibg w Tarnowie
zdnia.............. 2022 roku

W sprawie: potgczenia spétki TAURON Dystrybuga Pomiary sp. z o0.0. ze spbika
KOMFORT Zarzgdzanie Aktywami sp. z 0.0. wtrybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez
przeniesienie catego majgtku KOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z o.0.
na TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (faczenie przez przejecie) i wyrazenia zgody
na Plan Polaczenia

Na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, art. 506 § 1 i 4 KSH, w zwiazku z art. 499 KSH
i art. 516 § 6 KSH oraz na podstawie § 34 ust. 2 pkt 9) Umowy Spétki TAURON Dystrybucja
Pomiary sp. z 0.0., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw uchwala, co nastepuije:

§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanawia o potgczeniu spotki TAURON Dystrybucja
Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie (,Spétka Przejmujgca”) ze spotka KOMFORT
Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (,Spétka Przejmowana”) w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca (,Potaczenie”), w drodze tzw. uproszczonej procedury taczenia spotek, okreslonej
w art. 516 § 6 KSH i wyraza zgode na Plan Potgczenia, ktéry zgodnie z art. 500 § 2! KSH
zostat zamieszczony na stronach internetowych Spétki Przejmowanej oraz Spokki
Przejmujacej dnia ....................... roku (,Plan Potaczenia”). Plan Potgczenia stanowi
zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2
Potaczenie nastapi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej oraz bez
zmiany Umowy Spotki Przejmujgcej, wediug zasad przewidzianych w Planie Pofaczenia
o ktérym mowa w § 1 powyze;j.

§3
Zgodnie z art. 493 § 2 KSH Polgczenie nastapi z dniem wpisu Potgczenia do Krajowego
Rejestru Sadowego

§4
Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikéw zobowigzuje Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnosci koniecznych dla prawidiowego wykonania postanowier niniejszej uchwaty oraz
postanowien przepisow tytutu IV dzialu | rozdziatu 2 Kodeksu Spétek Handlowych,
a w szczegolnosci do zgtoszenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
potaczenia Spoétek.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



zalgcznik nr 2 do Planu Potgczenia

UCHWALA Nr .../2022
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspéinikow
KOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z o.0.
z siedziba w Katowicach
zdnia.............. 2022 roku

W sprawie: polaczenia spéki KOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. ze spolka
TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. w frybie art. 492§ 1 pkt 1 KSH, tj. przez
przeniesienie calego majgtku KOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z o0.0.
na TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. (laczenie przez przejecie) i wyrazenia zgody
na Plan Polgczenia

Na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, art. 506 § 1 i 4 KSH, w.zwigzku z art. 499 KSH
i art. 516 § 6 KSH oraz na podstawie § 32 ust. 2 pkt 9) Umowy Spétki KOMFORT Zarzadzanie
Aktywami sp. z 0.0., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow uchwala, co nastepuije:

§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw postanawia o potaczeniu spétki KOMFORT
Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (,Spétka Przejmowana”) ze spotka
TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie (-.Spdtka Przejmujaca”) w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke
Przejmujaca (,Potaczenie”), w drodze tzw. uproszczonej procedury tgczenia spotek, okreslonej
w art. 516 § 6 KSH i wyraza zgode na Plan Potgczenia, ktéry zgodnie z art. 500 § 2! KSH
zostat zamieszczony nastronach internetowych Spoki Przejmowanej oraz Spoiki
Przejmujacej ...................... roku (,Plan Potgczenia®). Plan Potgczenia stanowi zatgcznik nr
1 do niniejszej uchwaty.

§2
Potaczenie nastapi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujacej oraz bez
zmiany Umowy Spétki Przejmujacej, wedtug zasad przewidzianych w Planie Potfaczenia
o ktérym mowa w § 1 powyze;j.

§3
Zgodnie z art. 493 § 2 KSH Potaczenie nastapi z dniem wpisu Potgczenia do Krajowego
Rejestru Sadowego.

§4
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw zobowigzuje Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnosci koniecznych dla prawidiowego wykonania postanowien niniejszej uchwaty oraz
postanowien przepiséw tytutu IV dziatu | rozdziatu 2 Kodeksu Spétek Handlowych, a w
szczegdinosci do zgloszenia do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
potaczenia Spoétek.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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zatgcznik nr 3 do Planu Potgczenia

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU
KOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z o0.0.

na dzien 1 maja 2022 roku

Katowice, 20.06.2022 r.
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. WPROWADZENIE

Spotka KZA jest spétkg celows, utworzong w dniu 25 maja 2017 roku w celu uporzgadkowania struktury Grupy
TAURON (dalej takze: GT), polegajacej na skupieniu w niej pakietow akcji mniejszosciowych posiadanych przez
spotki GT w innych podmiotach, zgodnie z Uchwalta nr 46/1V/2017 Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. z dnia
31 stycznia 2017 roku, zmienionej Uchwatg nr 425M\//2017 Zarzadu TAURON Polska Energia S.A. z dnia
2 pazdziernika 2017 roku. Wiascicielem 100% udziatéw w spéice KZA jest TDP.

W dniu 10 maja 2022 roku Zarzad TAURON Polska Energia S.A. (T PE) podjat uchwale nr 158/VI/2022 w sprawie
wyrazenia kierunkowej zgody na potaczenie spétek TAURON Dystrbycja Pomiary sp. z 0.0. (TDP) oraz KOMFORT
Zarzgdzanie Aktywami sp. z 0.0. (KZA).

Zaklada sig, ze polgczenie nastapi w trybie okreslonym w art. 492§ 1 pkt 1 Ksh, poprzez przeniesienie catego
majatku KZA na TDP zgodnie z art. 515 § 1 Ksh, bez podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki przejmujace;.
W wyniku polaczenia nastapi rozwiazanie spokki przejmowanej bez przeprowadzenia likwidacji. Poniewaz TDP jest
wiascicielem 100% udzialow KZA, mozliwe bedzie zastosowanie uproszczonej procedury polgczenia okreslonej
w art. 516 § 6 Ksh, umozliwiajacej przeprowadzenie procedury polgczenia spotek bez koniecznosci:
1) sporzadzenia przez Zarzady tgczacych sie spoiek pisemnych sprawozdan uzasadniajgcych
potaczenie, o ktérych mowa w art. 501 § 1 Ksh;
2) udzielenia informacji przez Zarzady igczacych sie spotek, o wszelkich istotnych zmianach
w zakresie aktywow i pasywow, ktére nastapity pomiedzy dniem sporzadzenia planu potaczenia spotek,
a dniem powzigcia uchwat o pofaczeniu, o ktérych mowa w art. 501 § 2 Ksh;
3) badania przez biegtego planu polaczenia spolek, o ktorym mowa w art. 502 § 1 Ksh oraz sporzadzenia
opinii z tego badania, o ktérej mowa w art. 503 § 1 Ksh.

Analizy celowos$ci dalszego utrzymywania spétki KZA w GT wykazaly bezzasadnosé jej utrzymywania oraz
mozliwos¢ rozwigzania spétki KZA poprzez jej potaczenie z TDP, gdzie TDP bedzie spotkg przejmujaca, a KZA
spétkg przejmowana,.

Na potrzeby dokonania pofgczenia konieczne jest ustalenie wartoéci majatku KZA wedtug stanu na dzieri 1 maja
2022 roku. Postuzono sig w tym celu bilansem spétki sporzadzonym na dziers 1 maja 2022 roku.

Po przeanalizowaniu aspektow zwigzanych z przedmiotem oraz celem wyceny, a takze po dokonaniu przegladu
najczesciej stosowanych metod wyceny, wartoéé wycenianej spétki (kapitatow wlasnych) zostata oszacowana
metodg majatkowg - wg wartosci ksiegowej.

. PODSUMOWANIE WYNIKOW WYCENY
W ponizszej tabeli zaprezentowano dane o wartosci kapitatu wtasnego KZA na dzier 1 maja 2022 roku. Zrédtem
danych jest bilans spétki sporzadzony na dzien 1 maja 2022 roku. Zgodnie z przyjeta metodg wyceny warto§é

kapitatu wiasnego jest rownoznaczna z szacowang wartoscia spotki.

Wartos$¢é KZA sp. z 0.0.

Wartosci na
01.05.2022

21 391,94

Wyszczegdlnienie Jedn.

[zi]

Kapitat wiasny

Liczba udziatéw/akgji [szt] 1050
Wartos¢ nominalna udziatu [zt/szt.] 50,00
Warto$¢ ksiggowa udziafu (wartosé z wyceny) [zt/szt.] 20,37

Szczegbtowy sposob obliczenia wartoci kapitatéw wtasnych zaprezentowano w pkt. 111.3 niniejszego opracowania.
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. WYCENA

1. CEL WYCENY

Celem wyceny jest oszacowanie wartosci rynkowej kapitatow wlasnych spotki KZA. Wyniki wyceny zostang
wykorzystane w celu ustalenia warto$ci KZA na potrzeby dokonania procesu jej potgczenia z TDP.

2. UZASADNIENIE WYBORU METODY WYCENY

Ponizej zaprezentowano najczesciej wystepujacy w praktyce sposob klasyfikowania metod wyceny
przedsiebiorstw:

—  Metody dochodowe;

— Metody majgtkowe;

— Metody mieszane;

- Metody poréwnawcze.
Powyzszy ogdéiny podziat mozna uszczegdtowié | wymieni¢ konkretne odmiany wyszczegdlnionych metod, kidre sg
powszechnie uzywane w wycenie przedsigbiorstw.

—  Metody dochodowe:

¢ Metoda zdyskontowanych przyszlych przepltywow pienieznych (DCF);
— Metody majgtkowe:

¢ Metoda wartosci odtworzeniowej;

¢ Metoda wartoéci ksiegowej i skorygowanej wartosci aktywow netto;

s  Metoda rynkowej wartoéci likwidacyjnej;
— Metody poréwnawcze:

¢ Metody oparte 0 mnozniki (rynkowe, transakcyjne).

Podstawowym podziatem metod wyceny przedsiebiorstw jest podziat na metody majatkowe i metody dochodowe.
Wymienione grupy reprezentujg odmienny sposéb pojmowania przedsiebiorstwa. W podejsciu majgtkowym biznes
jest wart tyle, ile jest wart przynalezny do niego majatek. Wedlug koncepciji dochodowych biznes jest wart tyle, ile
przyniesie wpltywu poczawszy od dzi$ do korica zycia projektu.

W ramach powyzszego podziatu, w kiérym kryterium jest przedmiot wyceny (czyli majatek firmy lub jego zdolnosé
do generowania nadwyzek pienieznych) mozna wyréznic¢ jeszcze tzw. metody poréwnawcze (zwane tez metodami
rynkowymi, metodami mnoznikéw rynkowych czy tez transakcyjnych). Metody te — w zaleznosci od przyjetego
mnoznika — mozna jednak w zasadzie zawsze przypisaé¢ do podejscia dochodowego (np. wskaznik cena/zysk) albo
do podejscia majgtkowego (np. wskaznik cena/warto$é ksiegowa).

W metodach mieszanych wartosé przedsiebiorstwa jest kombinacjg wycen przeprowadzonych metodami
majgtkows i dochodowg. Opierajg sie na zalozeniu, ze wartos¢ przedsiebiorstwa powigzana jest zaréwno
z wartoscia jego majgtku jak i przynoszonego przez ten majgtek dochodu.

Majgc na uwadze cel wyceny oraz sytuacje ekonomiczno-finansows spétki, do oszacowania wartosci kapitatow
wlasnych wybrano metode majatkowg - wg wartosci ksiegowej. Wycena tg metoda sprowadza sie do wyliczenia
wartosci kapitatéw wilasnych jako réznicy miedzy bilansowa wartoscig aktywow a wartoscia rezerw i zobowigzan.
Stanowi ona uproszczong forme metody wartosci skorygowanej aktywéw netto. Uproszczenie polega na przyjeciu
zatozenia, ze wartosci wszystkich sktadnikéw aktywow i pasywéw odpowiadajg ich wartosci rynkowej oraz nie
wystepujg aktywa i pasywa pozabilansowe.

Za wyborem tej metody przemawia jej prostota, jednoznacznosé¢ interpretacji wyniku wyceny, oparcie wyceny na
tych samych, ogélnie obowiazujacych standardach rachunkowosci.

Wycena wg warto$ci ksiegowej oparto o udostepnione przez spdtke bilans i RZiS. Spdtka nie prowadzi dziatalno$ci
operacyjnej. Zaktada sie, ze historyczne wartosci bilansowe ujete w sprawozdaniach stanowig dobre przyblizenie
wartosci rynkowych, Stad tez, wycena wartosci Spétki przy zastosowaniu metody wartosci ksiegowej okresla taka
wlasnie kategorie wartosci — tj. wartos$é rynkowa, ktdra jest najlepszym przyblizeniem warto$ci godziwej. Dlatego,
wycena metodg majgtkowg - wg wartosci ksiegowej, okresla takg samg kategorie wartosci (tj. wartosé godziwg /
rynkowa), jak najpowszechniej stosowane w tym celu metody: DCF i metody poréwnawcze.

Stosowanie metody dochodowej ilub poréwnawczej jako kolejnych metod powodowaloby koniecznosé
przyjmowania szeregu subiektywnych zatozen zwigzanych z prognozami, doborem spotek porownywainych
i doborem zestawu mnoznikéw (benchmarkéw). Dodatkowo, zawsze subiektywnym elementem jest dobér wag dla
poszczegbinych metod wycen celem okreslenia ostatecznej wartosci.
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Dodatkowo, za wyborem metody majatkowej - wg wartosci ksiegowej przemawia fakt, ze spéiki uczestniczace
w procesie potaczenia znajdujg si¢ pod wspoing kontrolg tej samej jednostki dominujgcej — TPE.

Zastosowanie metody majatkowej, opartej na danych bilansowych, ktére odzwierciedlaja w duzej mierze wartosci
godziwe / rynkowe pozwala zastosowac tylko jedng metode wyceny.

Wybér metody wyceny zostat zaakceptowany przez zarzady spélek przejmowanej i przejmujace;j.

2.1 OSZACOWANIE WARTOSCI KZA
Zgodnie z metodologig wyceny metods majatkowa obliczenie wartosci kapitatow wiasnych sprowadza sie do
wyliczenia roznicy miedzy bilansowa warto$cig aktywow a zobowiazan i rezerw na dzieri wyceny. Zrédlem danych
jest bilans spétki sporzgdzony na dzieri 1 maja 2022 roku.

Ponizej zaprezentowano szczegGlowe obliczenie wartosci kapitatow wiasnych na dzien 1 maja 2022 roku.

Wyszczegéinienie (uktad PSR) Jedn. Bilans na 01.05.2022
I. Aktywa [z 21 724,04
1.1. Aktywa trwate [24) 0,00
1.2. Aktywa obrotowe [4] 21 724,04
Il. Zobowigzania | rezerwy na zobowiazania [z] 332,10
11.2. Zobowigzania diugoterminowe [2f] 0,00
11.3. Zobowigzania krétkoterminowe [2f] 332,10
Ill. Warto$¢ kapitatu wiasnego Spétki [zH] 21 391,94

Poniewaz wycena jest wykonana wedlug stanu na dzieri 1 maja 2022 roku, wiec nie obejmuje zdarzen, ktore
wystapity po tym terminie.

Zatgczniki:
1. Bilans KZA sp. z 0.0. na dzieA 1 maja 2022;
2. Rachunek Zyskow i Strat KZA sp. z 0.0. za okres 4 miesigecy na 1 maja 2022.

PREZES ZARZADU
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KOMFORT Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0.

BILANS
na dzieri 1 maja 2022 roku

AKTYWA

A. Aklywa trwale
I. Warto$ci niematerialne i prawne
. Rzeczowe aktywa trwate
Mll. Nale2noéci diugoterminowe
IV. Inwestycje diugotenminowe

-_Stun na

1 maja 2022 rofu

V. i i Gdzy =
B. Aktywa obrotowe = 21724,04
I. Zapasy ==
U. NaleZnosci krétioterminowe -
(R od jed iazany -
) 2 tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: -
~da 12 miesigcy -
Il iInwestycje krétkoterminowe 21724,04
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2172404
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostatych jednostkach 4251,84
= udzialy lub akeje 425184
<€) §rodki plent iinne aktywa pi 17 472,20
- 8rodki pienigzne w kasie | na rachunk 17 472,20
. 1 tedzy o
C. NaleZne wplaty na kapitat podstawowy N
D. Udzialy wiasne =
AKTYWA RAZEM 21724,04

Stanna

1 maja 2022 roku

PASYWA

A. Kapitat {fundusz) wiasny, w tym; 21 391,94
L Kapitat (fundusz) podstawowy 52 500,00
Il. Kapitat {fundusz) zapasowy 38 031,58
NI, Kapltal {fundusz) z aktualizacji wyceny -
V. Pozostale kapitaty {fundusze) rezerwowe -
V. Zysk (strata) z lat ubleglych (65 374,92)
V1. Zysk (strata) netto (3764,72)

B. Zobow: i Y ha zob 332,10
L. Rezerwy na zobowiazania -
§. Zobowigzani .
M. Zob 332,10
1.2 i wobec jed 332,10
a) z tytuhu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 332,10
-do 12 miesigey 332,10
b) inne -
2. A ia wobec ych jed w ktérych Jednostka posiada w kapitale -
3 ia wobec y -
V. Rozliczenia migdzyokresowe -

SUMA PASYWOW 21724,04

Katowice, dnia 15 czerwca 2022 roku

Joanna Staszewska — Prezes Zarzgdu

Sporzadzit:
wona Jakubiuk

Gioéwny Opiekun Ksiegowy Kiienta
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KOMFORT Zarzadzanie Aktywami Sp. z 0.0.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

1. Amortyzacja

11.Zuzycie materialéw i energii

Hl. Ustugi obce

IV. Podatki i oplaty

V. Wynagrodzenia

V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Vil. Pozostale koszty rodzajowe

VIll. Warto$é sprzedanych towardw i mat

Za okres

od 01 stycznia 2022 roku
do 30 kwietnla 2022 roku

3 319,76

C. Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B)

(3 319,76)

D. Pozostale przychody operacyjne

E. P« tale koszty yine

(4

F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E)

(3 319,76)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

Il. Odsetki

HlI. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
V. Inne

H. Koszty finansowe

1. Odsetki

Il. Strata z tytulu rozchodu aktywéw finansowych
Il Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych
IV. Inne

115,36

115,36

560,32

560,32

1. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

(3 764,72)

J. Podatek dochodowy
K. Pozostate obowiazl

zmniejszenia zysku (zwle

ia straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

(3764,72)

Katowice, dnia 15 czerwca 2022 roku

Joanna Staszewska — Prezes Zarzadu

Sporzadzit:
Iwona Jakubiuk

Gléwny Opiekun Ksiggowy Klienta



zatgeznik nr 4 do Planu Potgczenia

OSWIADCZENIE
o stanie ksiggowym TAURON Dystrybucja Pomiary spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia (Spétka Przejmujaca) sporzadzone dla celéw pofaczenia
z KOMFORT Zarzadzanie Aktywami spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
(Spotka Przejmowana) na dziefi 1 maja 2022 roku

W zwigzku z planowanym potgczeniem z KOMFORT Zarzagdzanie Aktywami sp. z o.0.
z siedzibg w Katowicach oraz trescig art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad
TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, ul. Krysztatowa 1 lok. 3,
33-100 Tarnéw, wpisanej w rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XlI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000044483 oswiadcza,
co nastepuje:

stan ksiggowy Spétki Przejmujacej przedstawiony zostat w Zatgczonym do niniejszego
oSwiadczenia sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym wedtug stanu na dzien
1 maja 2022 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spditke
Przejmujgca oraz przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie jak
ostatni bilans roczny.

Dnia 20 czerwca 2022 roku

Zarzad TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z o.0.

Prezes Zdrzadu Wiceprezes Zarzadu
Leszek Kpsiorek Jarostay Sorys




Sprawozdanie z sytuacji finansowej TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. stanowigce zalgcznik do o$wiadczenia o stanie
ksiegowym TAURON Dystrybucja Pomiary spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (Spétka Przejmujgca) sporzadzone
dia celdw polgczenia z KOMFORT Zarzadzanie Aktywami spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spétka Przejmowana)

na dzieri 1 maja 2022 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzieri 1 maja 2022 roku

Stan na:
1 maja 2022 roko
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 807 358,12
Akltywa niemateriaine 2536,23
Pozostate aktywa finansowe 450,00
Pozostate aktywa niefinansowe 5 029,76
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 149 239,00
- N 18 964 613,11
Aktywa obrotowe -
Zapasy 15 533,10
Naleznosci od odbiorcéw 30 987 989,88
Udziaty i akcje 100 330,00
Pozyczki udzielone w ramach uslugi cash pool 146 507 374,99
Pozostate aktywa niefinansowe 3818 316,19
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17865 699,18
183 215 243,34
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy _994_ 489,84
SUMA AKTYWOW == o 203 174 346,29
Stan na
1 maja 2022 roku
PASYWA
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 1 747 000,00
Kapitat zapasowy 51 162 613,63
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 8 905 228,48
Kapitat wlasny ogdtem j— o 61 804 842,11
Zobowiazanla diugoterminowe
Rezerwy na éwiadczenia pracownicze 63734 728,56
Pozostale zobowigzania finansowe 75748503
64 492 213,59
Zabawigzania krétkoterminowe
Zobowiazania wobec dostawcow 23 846 123,59
Zobowiazania inwestycyjne 5 227,50
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5847 253,16
Rozliczenia migdzyakresowe i dotacje rzadowe 10 304 673,01
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5871 908,00
Pozostale zobowigzania z tytulu podatkéw i optat 17 176 798,33
Pozostale zobowigzania finansowe 8 826 630,08
Pozostate zobowigzania niefinansowe 4984 141,88
76 862 755,55
Zobowigzania bezposrednic zwigzane z aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone 14 535,04

do sprzedazy

Zobowijzania razem

141 369 §04,18

SUMA PASYWOW

203 174 346,29

Leszek Kosiorek — Prezes Zarzadu

Jarostaw Sorys — Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzit:

Tarnaw, 20 czerwca 2022 r.




zatgcznik nr 5 do Planu Potgczenia

OSWIADCZENIE
o stanie ksiggowym KOMFORT Zarzadzanie Aktywami spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia (Spétka Przejmowana) sporzadzone dla celéw potaczenia z
TAURON Dystrybucja Pomiary spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (Spétka
Przejmujaca) na dzien 1 maja 2022 roku

W zwigzku z planowanym potgczeniem z TAURON Dystrybucja Pomiary sp. z 0.0. z siedzibg
w Tarnowie oraz trescig art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad KOMFORT
Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. ks. Sciegiennego 3, 40-114
Katowice, wpisanej w rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000689215 oswiadcza,
co nastepuje:

stan ksiggowy Spotki Przejmowanej przedstawiony zostat w zataczonym do niniejszego
oSwiadczenia bilansie sporzgdzonym wedtug stanu na dzien 1 maja 2022 roku, zgodnie
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spétke Przejmowana oraz przy
wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym ukiadzie jak ostatni bilans roczny.

Dnia 20 czerwca 2022 roku

Zarzad KOMFORT Zarzadzanie Aktywami sp. z o.0.

Prezes Zarzadu
Joanna Staszewska
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KOMFORT Zarzgdzanie Aktywami Sp. z o.0.

BILANS
na dzien 1 maja 2022 roku

AKTYWA

A. Aktywa trwale
L Wartoécl niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwale
Hl. Nate2nosci diugoterminowe
V. Inwestycje dlugoterminowa

Stan na

1 maja 2022 roku

V. Dh o igdzyol R
B. Aktywa obrotowe B 21 724,04
I. Zapasy -
M. Naleznosci krétkoterminowe -
1. Naleznosci od j powiazany -
a) z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: -
- do 12 miesigcy -
Hl. Inwestycje krétkoterminowe 21724,04
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 21724,04
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostalych jednostkach 4 251,84
- udzialy lub akcje 4251,84
) érodki pisni i inne aktywa 17 472,20
- $rodki pieni w kasie i na rachunk 17 472,20
w. . iedzy -
C. Naleine wplaty na kapital podstawowy =
D. Udzialy wiasna -
AKTYWA RAZEM ————= = 21724,04

Stanna

1 maja 2022 roku

PASYWA

A. Kapitat (fundusz) wiasny, w tym: 21 391,94
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 62 500,00
i. Kapitat (fundusz) zapasowy 3803158
Ml Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny -
W. P Kkapitaly -
V. Zysk {strata) z lat ublegiych {65374,92)
V1. Zysk (strata) netto — (3764,72)

B. i Y na zabowiazal 332,10
(. Rezerwy na zobowiazania -
[ 5 -
Nl. Zobowi: kit 332,10
1. Zobowigzania wobec 332,10
) z tyluky dostaw i ustug o okresle wymagalnosci; 332,10
- do 12 miesigcy 332,10
b)inne -
2, ia wobec w ki6rych jed: ka posiada ie w kapitale -
3. Zob ia wobec p yeh j -
V. Rozliczenia migdzyokresowe -

SUMA PASYWOW 21724,04

Katowice, dnia 15 czerwca 2022 roku

Joanna Staszewska — Prezes Zarzgdu

Sporzadzil:
bwona Jakubiuk

Giowny Opiekun Ksiegowy Klienta
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